Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2023 e em 31 de Dezembro de 2022

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Outros créditos

Outros valores e bens

Ativo nao circulante
Realizavel a longo prazo

Outros créditos
Permanente
Investimentos

Imobilizado de uso

Total do ativo

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

Notas 30.06.2023 31.12.2022
123.923 206.026
3 172 162
4 75.669 132.792
5 47.917 72.670
165 402
602 576
5 602 576
6 15.923 1.999
14.513 533
1.410 1.466
140.448 208.601

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragoes contabeis.



Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2023 e em 31 de Dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Notas 30.06.2023 31.12.2022
Passivo circulante 42.761 60.998
Obrigagdes sociais e estatutarias 747 843
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 7 30.824 54.200
Obrigagdes diversas 8 11.190 5.955
Passivo nao circulante 2.530 2.651
Passivos contingentes 9 2.530 2.651
Patrim6nio liquido 95.157 144,952
Capital social 10 41.100 41.100
Reservas 4.236 4.236
Lucros acumulados 49.821 99.616

Total do passivo e patriménio liquido 140.448 208.601

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracao do resultado

para os semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por quota)

Receitas da intermediacéo financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

Resultado bruto da intermediacao financeira

Receitas/(despesas) operacionais
Receitas de prestagao de servigos
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
Despesas tributarias

Qutras despesas operacionais
Despesas centro de custo compartilhado

Resultado operacional

Resultado nao operacional

Qutras receitas nao operacionais

Outras despesas nao operacionais

Resultado antes da tributacao sobre o resultado
Imposto de renda e contribuig¢édo social

Imposto de renda

Contribuicdo social sobre o lucro liquido

Participacdo nos lucros

Lucro liquido do semestre / exercicio

Lucro liquido por cota (em R$)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Notas

11

12

13

14

30.06.2023 30.06.2022
3.965 4.740
3.965 4.740
3.965 4.740

30.966 29.552
158.845 143.449
(9.620) (9.075)
(94.083) (81.630)
(17.737) (16.663)
- (1.312)
(6.439) (5.216)
34.931 34.293
41.610 37.407
42.082 37.610
(472) (203)
76.541 71.700
(25.573) (24.077)
(18.787) (17.684)
(6.786) (6.393)
(1.147) (660)
49.821 46.963
1,21 1,14

)



Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracao do Resultado Abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

EXERCICIOS 2023 2022
Lucro Liquido do Exercicio 49.821 46.963
Parcela dos Sécios 49.821 46.963
(-) Ajustes de Instrumentos Financeiros - - - -
(=) Outros Resultados Abrangentes Antes da Reclassificacdo - - - -
Ajustes de Instrumentos Financeiros Reclassificados para Resultado - - - -
(=) Outros Resultados Abrangentes - - - -
Parcela dos Sécios - - -
(=) Resultado Abrangente Total 49.821 46.963
(=) Parcela Total dos Sécios 49.821 46.963
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragcoes contabeis.
Disal Administradora de Consércios Ltda.
Demonstracoes das mutac6es do patrimoénio liquido
(Valores expressos em milhares de reais)
Reservas de " =
. . . Lucros ou Outros Patrim 6nio Demonstracédo
DMPL (I:atpltal ?oc;al : aﬂpltal e Reiervas e Prejuizos Resultados Liquido do Resultado
ntegralizaco goes erf' ucros Acumulados Abrangentes | Consolidado Abrangente
Tesouraria
Saldos Iniciais 41.100 4.236 99.616 144.952
Dividendos (99.616) (99.616)
Transagdes de Capital com os Socios (99.616)
Lucro Liquido do Periodo 49.821 49.821 49.821
Mutagdes do Periodo
Saldos Finais 41.100 4.236 49,821 95.157 49.821

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os semestres findos em
30 de junho de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

30.06.2023 30.06.2022
Atividades operacionais
Lucro do semestre / exercicio 49.821 46.963
Ajustes ao lucro do semestre / exercicio (9.415) 385
Depreciagdes e amortizagdes 155 182
Resultado na alienagao de valores e bens (9.570) 203
Variacdo de Ativos e Passivos 63.730 (34.669)
Redugéo / (Aumento) em titulos de valores mobiliarios 57.123 1.793
Redugéo / (Aumento) em outros créditos 24.727 76.078
Redugao (Aumento) em outros valores e bens 237 (228)
Obrigagdes sociais e estatutarias (96) (645)
Obrigagodes fiscais e previdenciarias (23.376) (23.242)
Obrigagdes diversas 5.115 (50.305)
Recursos nao procurados - grupos encerrados - (38.120)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 104.136 12.679
Atividades de investimento
Adigbes/Baixas liquidas ao imobilizado, diferido e intangivel (10) (24)
Adigbes/Baixas liquidas nos investimentos (4.500) -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimento o (_ff:510) (24)
Atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos (99.616) (12.992)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (99.616) (12.992)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 10 (337)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre / exercicio 162 581
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre / exercicio 172 244
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 10 (337)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées contabeis.



Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Balancos consolidados dos recursos de consorcio
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Notas 30.06.2023 30.06.2022

Ativo circulante 1.873.658 2.004.217
Disponibilidades 6.667 5.627
Titulos e valores mobiliarios 4 791.340 864.065
Bens apreendidos 2.273 2.628
Direitos junto a consorciados contemplados 1.073.378 1.131.897
Compensacao ;

9.437.694 9.156.058
Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados 79.770 80.287
Contribuigbes devidas ao grupo 4.882.584 4.725.769
Valores dos bens a contemplar 4.475.341 4.350.002
Total do ativo 11.311.352 11.160.275

As notas explicativas sado parte integrante das demonstracées contabeis.




Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Balancos consolidados dos recursos de consércio
Semestre findos em 30 de junho de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo circulante

Obrigagdes com consorciados

Valores a repassar

Obrigagdes por contemplagdes a entregar
Obrigagdes com a administradora
Recursos a devolver a consorciados

Recursos dos grupos

Compensacao

Recursos mensais a receber de consorciados
Obrigagdes do grupo por contribuigdes

Bens a contemplar

Total do passivo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

PASSIVO

Notas 30.06.2023 30.06.2022
1.873.658 2.004.217
670.473 760.134
4.819 4.646
703.008 725.202
9.823 7.561
438.659 480.402
46.876 26.272
9.437.694 9.156.058
79.770 80.287
4.882.584 4.725.769
4.475.341 4.350.002
11.311.352 11.160.275




Disal Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracoes consolidadas das variacoes nas disponibilidades de consorcio
Semestre findos em 30 de junho de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por quota)

30.06.2023 30.06.2022
Disponibilidades no inicio do periodo / exercicio 815.947 843.439
Depositos bancarios 6.652 6.373
Aplicagbes financeiras 114.407 128.807
Aplicagdes financeiras vinculadas a contemplagéo 694.888 708.259
(+) Recursos coletados 881.127 869.436
Contribuigdes para aquisicao de bens 635.165 642.918
Taxa de administracao 158.421 143.365
Contribuigdes ao fundo de reserva 73 68
Rendimentos de aplica¢cdes financeiras 35.414 39.769
Multas e juros moratérios 4.139 4.329
Prémios de seguros 26.463 26.722
Reemb. de desp. de registro 5.050 4.730
Outros 16.402 7.535
(-) Recursos utilizados ’ WWW(899.067) (843.182)
Aquisicdes de bens (617.750) - (578.009)
Taxa de administragao (158.771) (143.380)
Multas e juros moratérios (1.944) (2.108)
Prémios de seguros (26.435) (26.942)
Devolugao a consorciados desligados (50.481) (39.281)
Desp. de registro de contrato (5.050) (4.730)
Outros (38.636) (48.732)
Disponibilidades no fim do periodo / exercicio 798.09Z VVV 869.693
Depésitos bancarios 6W667 5.628
Aplicagbes financeiras 4 88.331 138.863
Aplicagbes financeiras 4 703.009 725.202

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées contabeis.



DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n® 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Disal Administradora de Consércios Ltda. (Sociedade) foi constituida em julho de 1988, e sua sede esta localizada
na cidade de Sao Paulo — SP.

A Sociedade tem como atividade preponderante a administragdo de grupos de consércios de bens moéveis e imoveis.
A moeda funcional da Sociedade é o Real.

Em atendimento a Circular n® 3.524/11 do Banco Central do Brasil (Bacen), a Sociedade mantém atendimento ao
padrdo de Patriménio Liquido Ajustado (PLA) e apresentava, em 30 de junho de 2023, adequagdo com vistas ao
limite operacional, correspondendo ao confronto do PLA (com um multiplicador de seis (06) vezes), com o somatorio
do passivo exigivel da Administradora e das disponibilidades consolidadas dos Grupos de Consércios.

Limite operacional conforme Circular BCB 3.524

Saldo dos Grupos - conta 09.0.0.0.0-7 (4350) 798.006.423,07
(-) Aplicagao Financeira Vinc.Contempl. Conta 09.6.0.0.0-9 (4350) (703.008.492,77)
Passivo Circulante da Adm. Conta 4.0.0.00.00-8 (4010) 45.291.152,66
RESULTADO 140.289.082,96
Divisor 6

LIMITE PARA PATRIMONIO OPERACIONAL (1) 23.381.513,83
Patrimonio Liquido Minimo Exigido Bacen (2) 1.000.000,00
Patrimonio Liquido Junho 2023 45.335.041,82
Contas de Resultado Credoras (conta 7.0.0.00.00-9) 204.892.484,58
(-) Contas de Resultado Devedoras (conta 8.0.0.00.00-8) (155.070.679,24)
P.L.A. P/ Alavancagem de Vendas - Junho/2023 (3) 95.156.847,16
Ativo nao Circulante - Investimentos e Imobilizado (4) 16.525.453,32
SUPERAVIT DEP.L. P/ ALAVANCAGEM DE VENDAS (5) = (3-1) 71.775.333,33
SUPERAVIT DO P.L. P/ COBERTURA ATIVO PERMANENTE (6) = (3-4) 78.631.393,84

2. Politicas contabeis
2.1. Base de preparacao das demonstracdes contabeis

As Demonstragdes Contébeis foram elaboradas de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade,
aplicaveis as entidades financeiras, e de conformidade com os preceitos estabelecidos pelo Plano Contabil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF do Banco Central do Brasil, observando-se a Lei 11.795/2008, que
rege as sociedades administradoras de consércio, a Resolugdo BCB n° 2 de 12/08/2020, que consolida os critérios para
elaboragéo e divulgacdo de demonstragdes financeiras, a Resolugdo BCB n° 120 de27/07/2021, que dispde sobre os
principios gerais para reconhecimento, mensuragao, escrituragdo e evidenciagdo contabeis pelas administradoras de
consorcio, Lei 4.595/1964, subsidiariamente a Lei 10.406/2002 — Cédigo Civil Brasileiro e, por analogia dos conceitos

contidos na Lei das Sociedades por Agdes (6.404/1976).

As demonstragoes contdbeis encerradas em 30.06.2023, 31.12.2022 e 30.06.2022, para comparabilidade, foram

demonstradas em Milhares de Reais.



DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n® 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

2.2. Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

Obedece ao regime de competéncia, sendo que, a taxa de administragcdo é reconhecida no efetivo recebimento das
contraprestagdes dos consorciados, conforme o Pronunciamento Técnico CPC n° 47 e as comissOes sobre vendas séo
reconhecidas e apropriadas ao resultado na competéncia de sua realizagao.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Séo representados por disponibilidades em moeda nacional, que sdo utilizados pela Sociedade para gerenciar seus
compromissos de curto prazo.

c) Titulos e valores mobiliarios

Representam os saldos de aplicagdes financeiras de liquidez imediata, demonstrados aos valores originais, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados nos termos da Circular BACEN no 3.068/01, em titulos para negociagéo,
guando aplicaveis, conforme Nota Explicativa no 4.

d) Imobilizado

N&o foram realizados no exercicio testes de impairment para célculo do valor recuperavel de ativos, conforme dispde o
CPC 1 (R1), porque em nossa estimativa o saldo residual e a vida Util dos bens do ativo permanente encontram-se
subavaliados, e como o banco central ainda néo recepcionou o CPC 27 (R4), que dispde sobre o Ativo Imobilizado, ndo
podemos efetuar a revisdo e avaliagdo desses ativos.

A depreciagao dos bens é calculada linearmente, de acordo com estimativas de vida util dos bens, as taxas detalhadas
na Nota Explicativa no 6.

e) Depdsitos judiciais

Os depositos judiciais sdo mantidos no ativo sem a dedugdo das correspondentes provisdes para contingéncias, e séo
atualizados monetariamente, quando aplicavel, de acordo com a legislagéo pertinente.

f) Passivos contingentes

Passivos contingentes - sdo constituidos considerando a opinido dos assessores juridicos e da Administragdo, a causa
das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade da causa e o posicionamento do Judiciario, sempre
que a perda de uma agéo for considerada provavel e como provavel saida de recursos para liquidagdo das obrigagdes
em montantes mensuraveis com seguranga suficiente, conforme Nota Explicativa no 9.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em
notas explicativas e aquelas classificadas como perda remota ndo requerem proviséo ou divulgagéao.

9) Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

i) Obrigacdes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes legais, cujo objeto de contestagéo é a
sua legalidade ou constitucionalidade, cujo reconhecimento nas demonstragées contabeis, depende da avaliagdo dos
assessores legais, acerca da probabilidade de sucesso dos processos.

ii) Composta por provisdo para IRPJ e CSLL, impostos e contribuigbes sobre salarios e retengdes de tributos
federais e previdenciérias.

h) Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido

A carga tributaria sobre o lucro é constituida com base na legislagao fiscal vigente. A Sociedade apura a carga tributaria
sobre o lucro com base na sistematica do Lucro Real. Quando a base de célculo é positiva, a provisdo para imposto de
renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisao para contribuigao social € constituida a aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de
renda.
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n? 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

2.3 Politicas contabeis adotadas pelos grupos de consorcio
As demonstragdes contabeis dos grupos de consércio foram preparadas consoantes as normas do Bacen:

a) As demonstragdes consolidadas de recursos de consoércio e das variagdes nas disponibilidades dos grupos séo
preparadas a partir das demonstragées individuais de cada um dos grupos de consorcio;

b) As aplicagdes financeiras séo demonstradas pelos valores aplicados mais os rendimentos liquidos auferidos até
a data do balango, os quais sdo rateados pelos grupos proporcionalmente aos seus saldos diarios e apropriados em
contrapartida as contas especificas em “recursos dos grupos e obrigagdes por contemplagdes a entregar”;

C) Direitos junto a consorciados contemplados - representam os valores a receber referentes as parcelas do fundo
comum e de reserva de consorciados ja contemplados;

d) Obrigagdes com consorciados — representam principalmente o fundo comum recebido de consorciados nio
contemplados para aquisigao de bens;

e) Valores a repassar — referem-se a taxa de administragédo, prémios de seguros, multas e juros moratérios e outros
ainda ndo repassados a terceiros;

f) Obrigagbes por contemplagdes a entregar — contemplam os valores relativos aos créditos a repassar aos
consorciados pelas contemplagdes nas assembleias, acrescidos das correspondentes remuneracdes das aplicacoes
financeiras;

9) Recursos a devolver aos consorciados — referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados desistentes
e excluidos e a consorciados ativos pelo excesso de amortizagéo, por ocasiao do rateio para encerramento do grupo;

h) Recursos de grupos — contemplam os valores recebidos a titulo de fundo de reserva e seus rendimentos
financeiros, multas e juros moratérios retidos no grupo, multa rescisoria retida, atualizagdo de direitos perante a
consorciados contemplados, e atualizagdo das obrigagdes com consorciados nao contemplados, cujo saldo liquido é
rateado aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo.

Os principais dados apresentados pelos grupos de consoércio sdo os seguintes nos semestres findos:

30/06/2023 30/06/2022
Quantidade de grupos administrados 406 467
Taxa de inadimpléncia 18,40% 17,53%
Quantidade de consorciados ativos 146.423 161.943
Quantidade de consorciados desistentes e excluidos 312.545 323.231
Quantidade de consorciados inadimplentes contemplados 10.063 o 9.758
'Quaintidade de consorciados inadimpMéo contemplados 14.675 15.981
Quantidade de bens entregues no semestre 9.030 10.612
Qﬂgﬁtidade de bensﬂgévﬁdentes de entrega com mais de 30d|as 11386 12.716

As pendéncias de entrega estao relacionadas, com o desejo dos consorciados em nao retirar o bem no momento da
contemplacdo, ndo havendo relagdo com a situagdo de disponibilidades dos grupos, os quais apresentam capacidade
de contemplagao.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o saldo de R$ 172 e R$ 162, respectivamente, corresponde aos
valores do caixa e depésitos a vista.



DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n° 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios

A composicao da carteira de investimentos quanto a natureza dos titulos é:

Sociedade Grupos
30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 30/06/2022
Titulos disponiveis para negociacao
Cotas de fundos de investimentos 75.668 132.792 791.430 864.065
Total das aplicacoes financeira 75.668 132.792 791.430 864.065

As cotas de fundos de investimento sao atualizadas diariamente com base na divulgagao pelo administrador do fundo,

onde os recursos sao aplicados.

5. Outros créditos

(i) O saldo é composto taxa de administragdo a repassar, blogueios judiciais, aporte da administradora nos grupos

e cotas adquiridas pela Administradora.

30/06/2023 31/12/2022

Adiantamentos 937 133
Antecipacao de IRPJ e CSLL 21.485 42.817
Crédito tributario diferido (Nota Explicativa no 16) 2.047 1.738
Impostos acompensar “““““““““““““““““““““““““ 3.103 3.773
Qutras contas a receber (i) 20.345 24.209
Total circulante 47917 72670
30/06/2023 31/12/2022

Depdsitos judiciais - Recursos fiscais 147 147
Depositos recursais em processos trabalhistas 158 132
Total dos depdsitos judiciais 305 279
Outros depositos 297 297
Total — ndo circulante 602 576
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n° 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

6. Ativo Permanente

Aquisicdo de Cotas de Consodrcios

Saldo em 31 de dezembro de 2022 .

Adicdes 34.633 34.633
Baixas 0 0 0 0 (20.563) (20.563)
Saldo em 30 de junho de 2023 - - - - 14.070 14.070
Méveis e Equip. Equipamentos
Terrenos Imdveis de uso Instalacées de uso de Informatica Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2022 828 240 1.313 492 711 3.584
Adicoes 12 - 0 12
Baixas (2 0 (2
Saldo em 30 de Junho de 2023 828 240 1.325 490 711 3.594
Depreciacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (230) (894) (395) (599) (2.118)
Adicoes (34) (16) (17) (67)
Baixas - 0 - 2 - 2
Saldo em 30 de junho de 2023 - (230) (928) (409) (616) (2.183)
Imobilizado liquido em 31/12/2022 828 10 419 97 112 1.466
Imobilizado liquido em 30/06/2023 828 10 397 81 95 1.410
Vida Util média estimada (anos) 25 10 10 5
7. Obrigacoes fiscais e previdenciarias

Circulante 30/06/2023 31/12/2022
Tributos sobre lucro 25.880 49.097
PIS e Cofins a recolher 2.988 ©3.085
Encargos sociais a recolher 435 567
Retencgdes a recolher 181 155
Imposto Sobre Servicos (ISS) 1.338 1.317
Total 30.822 54.201
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n° 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho 2023

(Em milhares de reais)
8. Obrigacoes diversas

30/06/2023 31/12/2022
Z}Z\gfjé)spara férias e 13° salario com 1.860 1.487
Seguros a pagar 7 7
Comissdes a pagar 2.925 1.867
Fornecedores diversos - 835 1048
Recebinéﬁ‘iggéra Re-rateio - -
Contas a pagar 5.534 1.514
Consigna(ig:;bépassar ----------------------------------- 30 32
Total 11.191 5.956

9. Passivos contingentes

A Sociedade é parte em processos judiciais e administrativos de naturezas trabalhista, civel, fiscal e indenizatéria/revisionais, sendo
essas Ultimas movidas por consorciados que reclamam o direito de receber valores que julgam serem devidos pelos grupos de
consorcio e pela Sociedade.

Os passivos contingentes representados pelos processos judiciais e administrativos estao representados, por natureza, tipo de risco
de perda e valor atribuidos pelos assessores legais da Sociedade da seguinte forma:

A movimentag&o dos processos por natureza esta demonstrada a seguir.

Natureza
Trabalhista Civel Total
Valores em 31 de dezembro de 2022 40 2612 2.652
Adigcbes 61 3.189 3.250
Baixas (64) (3.307) (3.371)
Valores em 30 de junho de 2023 37 2.494 2.531

Em 30 de junho de 2023, as agdes classificadas pelos assessores juridicos da Sociedade como risco de perda possivel totalizaram
R$ 19.269 (R$ 24.341 em 31 de dezembro de 2022).

10. Patriménio liquido

Em 30 de junho de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, o capital social é constituido por 41.100 quotas no valor nominal de R$ 1,00
cada, totalmente integralizadas.
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA

CNPJ/MF n? 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

11. Outras despesas administrativas

12 semestre de 2023

12 semestre de 2022

Energia e agua 42 43
Aluguéis 782 749
Comunicagao 2.054 2.057
Assessorias e honorarios 4.261 4.267
Material expediente 1 1
Processameﬁib de dados 2.807 2.778
Depreciagao e amortizacao 165 183
Manutengao e conservagao 91 113
Transportes e estacionamento 3 3
Propaganda 6.202 7.607
Viagens - - 7444 7777777777777777 659
Provisdo para perda custas judiciais 812 (620)
Qutras provisdes 15 634
Representag&o 0 7
Comene 2110 oy
Custo Central de atendimento 3.213 5.068
1Osu(t);as (valores individuais abaixo de R$ 1081 887
Total 94.083 81.630
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
CNPJ/MF n® 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

12. Outras despesas administrativas SCS

No ano de 2017, o Grupo Disal implantou o0 CSC (Centro de Servigo Compartilhado), conforme contrato de rateio de custos e
despesas, onde as despesas relacionadas a Sociedade estdo demonstradas no quadro abaixo:

12 semestre de 20223 12 semestre de 2022
Despesas com pessoal 4.861 3.827
Aluguéis 8 50
Assessorias e honorarios s 82
Material expediente 5 18
5rocessamento do dados N S 7 628
Depreciagéesmé amortizagdes o o 21 30
Conservagao e manutengédo 187 185
Comunicagéo 75 140
Qutras Provisdes 0 0
Eventos 9 0
Energia, telefones e dgua 147 147
Relagdes publicas 23 - 20
Propaganda 0 0
Assinaturas diversas - - 2 o 4
Copa e cozinha 9 19
Impostos sobre importagao 12 36
Cartério 7 1
Qutras (valogindividuais abaixo de R$ 150) 2t 29
Total 6.439 5.216

13. Outras receitas nao operacionais

No semestre findo em 30 de junho de 2023 o resultado de R$ 42.082 (R$ 37.610 em 30 de junho de 2022) refere-se
substancialmente a apropriagéo de recursos ndo procurados, ganhos de capital, recebimento de multas e juros de mora por atraso,
taxas contratuais na liberagdo do bem e multas rescisérias cobradas no caso de desisténcia de consorciados.
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA

CNPJ/MF n? 59.395.061/0001-48

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

30 de junho 2023
(Em milhares de reais)

14. Impostos de renda e contribuicao social

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribui¢éo social sobre o lucro liquido com efeito no resultado do exercicio
considerando as principais movimentag¢des ocorridas pode ser assim demonstrada:

30.06.2023 30.06.2022
Res'ul?ado—antes da tributag&o sobre o lucro apés 75394 71.040
participagoes
Adicoes e exclusoes temporarias 906 (1.213)
Adigbes temporaérias 95.110 79.093
Reverséao de adigdes temporarias 94.204 80.306
Adicées e exclus6es permanentes 0 0
Despesas indedutiveis 0 0
Multas - -
Base de calculo 76.300 69.827
Total de imposto de renda e contribuicao social 25.573 24.077
Imposto de renda e contribuigéo social — valores correntes 25.930 23.728
Dedugdes incentivos fiscais (49) (64)
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos (308) 413

15. Impostos de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo Social sobre o lucro diferidos foram calculados sobre as diferengas temporarias em atendimento
a legislagao tributaria, reconhecidos nas demonstragdes contabeis. Na avaliagdo da Administragdo da Sociedade, considerando as
informagdes disponiveis, a realizagéo futura dos créditos tributarios sera:

QUADRO COM A PROJECAO PARA REALIZAGAO DAS ADIGOES TEMPORARIAS
SALDO PROJECAO DE REALIZAGAO
Descrigdo

30.06.23 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Adices/Exclusdes 2.047 2.108 2.173 2.238 2.305 2.374 2.446
Provis3o p/ Participacdo nos Lucros 59 61 64 66 68 70 72
Provisdo p/Contingencias 892 919 946 975 1.004 1.034 1.065
Provisdo p/Riscos Fiscais 36 37 38 39 41 42 43
Provisdo p/ Passivos Trabalhistas 40 41 42 44 45 46 48
Outras Provisdes 1.020 1.051 1.082 1.115 1.148 1.182 1.218

16. Gerenciamento de riscos

A identificagdo e avaliagdo de riscos constitui uma preocupagdo constante da Sociedade e é efetivada por areas estratégicas da
Sociedade. Nos processos de validagao dos modelos de precificagdo, sao realizados testes de estresse, como também, é feito o
estudo dos planos de comercializagdo, instrumento pelo qual se viabiliza a precificagdo de nosso produto. Neste estudo, que conta

com a aprovagao das areas estratégicas, sao consideradas todas as variaveis do processo do negdcio.
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DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA

CNPJ/MF n® 59.395.061/0001

-48

Notas explicativas as demonstragcoes financeiras
30 de junho 2023(Em milhares de reais)

17. Eventos subsequentes

A administradora de consorcio devera observar, além do disposto contido na Resolugdo CMN n° 4.818, de 29 de maio de 2020, e
na Resolugado BCB n° 2, de 12 de agosto de 2020, o Pronunciamento Técnico CPC 24, aprovado pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), em 17 de julho de 2009. (Res CMN 4818 art. 4° e Res BCB 2 art. 5°). Os ganhos de capital sdo oriundos da compra

de cotas de grupos com decurso de prazo, as quais serdo efetivamente alienadas no proximo semestre.

18. Instrumentos financeiros

A administradora alterou as datas de previsdo da implantagdo do plano de implementagdo da regulamentagao contabil estabelecida
pela Resolugdo BCB n° 219 de 30.03.2022, que dispde sobre os conceitos e os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos
financeiros, bem como para a designacdo e o reconhecimento das relagbes de protegdo (contabilidade de hedge) pelas
administradoras de consércio, em virtude da alteragao da Resolugdo BCB n° 92 de 06.05.2021, através da Resolugdo BCB n° 320
de 31.05.2023, que dispde sobre a criacéo de novos niveis de agregagdo no elenco de contas do Cosif a partir de 1° de janeiro de

2025.

RESOLUGAO BCB N° 219 DE 30.03.2022

PLANO DE IMPLEMENTAGAO DA REGULAMENTAGAO CONTABIL ESTABELECIDA PELA

PLANODEIMPLANTAGAO

Previsio da Elaboragio

Revisio

Inplantagio

Descricio da Etapa

Plano de Acio

fev/24

abr/24

jun/24

out/24

jan/25

1 |Objetivo e ambito da aplicagio - Capitulo I

Interpretagio dos conceitos e cnténos contabeis
estabelecidos poresta noma.

2  |Definigdes - Capitulo I

Identificagio e avaliagio dos tipos de instrumentos
financeiros utilizados pela Instituigio.

Classificagio, mensuragio, reconhecimento e
baixa - Capitulo I

Apds a identificagio dos instrumentos financeiros
utilizados pela Instituigio:

a) Avaliar e definir as categorias de nscos para
efetuar a classificagio e reclassificagio dos
instrumentos financeiros, conforme o nmodelo de
negocio.

b) Avaliar e definir a forma de efetuar o
reconhecimento e mensuragio de instrumentos
financeiros, conforme o Art. 12 desta nomma;

c) Avaliar e definir a forma de babur e transfenr
instrumentos fin anceiros, conforme o grau de risco
daoperagio.

Provisio para perdas esperadas associadas
20 fisco de crédito - Capitulo IV

Avaliar e criar 0s niveis de classificagio de nscos
operacionais, definindo os percentuais e fatas de
crédito que serao aplicados para ituicio da

provisio de perdas associadas a niscos com)
instrumentos financeiros.

5 |Contabilidade de hedge - Capitulo V

Inplementagio da estratégia para mtigagio de
riscos na Instituigio:

a) Identificagio dos itens ou obejtos de hedge;

b) Identificagio da categona;

c) Avaliagio dos niscos inerentes;

d) Definigio do modelo de estrumento de hedge;

e) Elaboragio do demonstrativo de eficicia da
estratégia de hedge.

6 Evidenclagio de  informagdes
instrumentos fin anceiros - Capitulo VI

sobre

Elaboragio dos controles intemos para divulgagio
em notas explicativas por classe de instrumentos
financeiros, conforme artigos 58 e 59 desta noma.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Quotistas e Administradores da

DISAL ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.
Sao Paulo - SP

Prezados Senhores

Examinamos as demonstragdes contabeis da Disal Administradora de Consércios Ltda, em 30 de junho de 2023,
que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
dos fluxos de caixa, das mutacdes do patriménio liquido, dos recursos de consorcio consolidada e das variacoes
nas disponibilidades de grupos consolidada para o semestre e exercicio findos nessas datas, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as principais politicas contabeis e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Disal Administradora de Consorcios Ltda., em 30
de junho de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findo nessa data, bem como a posi¢cao patrimonial e financeira consolidada dos grupos de consorcio em 30
de junho de 2023 e as variagbes consolidadas das disponibilidades dos grupos de consoércio para os
semestres e exercicios findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrages contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Administradora de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério dos auditores

A administracdo da Instituicdo é responsével por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragbes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatorio
da Administracdo e ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.
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Principais Assuntos de Auditoria

Em nosso julgamento profissional, os assuntos abaixo relacionados foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

- Gestéao dos grupos de Consorcio, considerando os aspectos da utilizagdo dos recursos de terceiros, bem como
a projecdo de encerramento dos grupos.

- Cumprimentos dos limites de PLA e Capital Minimo, bem como dos limites operacionais determinados pelo
Banco Central do Brasil.

Responsabilidade da Administracao e da Governanca sobre as Demonstracoes Contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragbes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragbes contabeis, a administracao € responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a administradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes contabeis a nao ser
que a administragdo pretenda liquidar a administradora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da administradora sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstracoes Contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracbes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes.

As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como, obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Administradora.
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Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em relacdao a eventos ou
circunstancias que possa causar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
administradora. Se concluirmos que existe incerteza significativa devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério.

Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a administradora a nao mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o0 conteldo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragcdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢cdes contdbeis do exercicio
corrente, e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto

nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Carlos/SP, 18 de agosto de 2023.

il TITULUS

Auditores & Consultores

ALBERTO FRANCISCO COSTA FLAVIO ANTONIO GARRIDO
Contador CRC-1SP164292/0-0 Contador CRC n° 1SP094509/0
Auditor Independente Auditor Assistente
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